Pflichtverdffentlichung nach §§ 27 Absatz 3 Satz 1, 14 Absatz 3 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG)

™ ricardo.q.

Gemeinsame Stellungnahme
des Vorstands und des Aufsichtsrats
der
ricardo.de AG Aktiengesellschaft
BugdahnstraBBe 5, 22767 Hamburg, Deutschland

gemaB §§ 27 Abs. 1, 14 Abs. 3 S. 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WpUG)

zum
freiwilligen 6ffentlichen Erwerbsangebot (Barangebot)
der
QXL GmbH
BugdahnstraBBe 5, 22767 Hamburg, Deutschland

an die Aktionare der ricardo.de Aktiengesellschaft
zum Erwerb ihrer Aktien an dieser Gesellschaft mit der
ISIN DE0007020703 (WKN 702070)
gegen Zahlung einer Geldleistung



Die QXL GmbH, Hamburg (,Bieterin“), hat am 27. Juni 2007 nach § 14 Abs. 2 und 3 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG*) eine Angebotsunterlage im Sinne
des § 11 WpUG (,Angebotsunterlage”) fir ihr freiwilliges &ffentliches Erwerbsangebot
(Barangebot) (,Angebot®) an die Aktionare der ricardo.de Aktiengesellschaft, Hamburg
(,ricardo.de AG" oder ,Zielgesellschaft®), zum Erwerb aller auf den Inhaber lautenden und
unter ISIN DE0007020703 (WKN 702070) gehandelten Stlickaktien der ricardo.de
Aktiengesellschaft (die ricardo.de-Aktien), jeweils mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 1,00 und Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. April 2006,
verdffentlicht.

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der ricardo.de AG (,Vorstand®) durch die
Bieterin am 27. Juni 2007 Ubermittelt, der sie sodann dem Aufsichtsrat der ricardo.de AG
(»LAufsichtsrat”) zugeleitet hat.

Die Angebotsunterlage wird im Internet unter http:/www.gxl.de zum Abruf bereit gestellt.
Dartber hinaus wurde eine Hinweisbekanntmachung Uber die Veréffentlichung der
Angebotsunterlage im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht. Exemplare der
Angebotsunterlage werden nach Angabe der Bieterin auBBerdem zur kostenlosen Ausgabe
an die Aktionare der Zielgesellschaft beim Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35, 73033
Goppingen (Anforderung per E-Mail unter anickisch@martinbank.de, telefonisch
(07161/6714-39) oder per Telefax (07161/969317)), bereitgehalten.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben das Angebot sorgféltig geprift und geben dazu
folgende gemeinsame Stellungnahme geman § 27 Abs. 1 WpUG (,Stellungnahme®) ab:

Allgemeine Informationen zur Stellungnahme

1. Rechtliche Grundlagen der Stellungnahme

Nach Angaben der Bieterin ist ihr Angebot ein freiwilliges éffentliches Erwerbsangebot gegen
Zahlung einer Geldleistung zum Erwerb von Aktien nach dem deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetz (WpUG).

Das Angebot ist laut Angaben der Bieterin an alle Aktionare der Zielgesellschaft gerichtet
und wird ausschlieBlich nach deutschem Recht, insbesondere nach dem WpUG,
durchgefuhrt. Nach Angaben der Bieterin erfolgt keine Durchflihrung als 6ffentliches Angebot
nach den Bestimmungen anderer Rechtsordnungen (insbesondere der Rechtsordnung des
Vereinigten Konigreichs). Folglich sind nach Angaben der Bieterin keine sonstigen
Bekanntmachungen,  Registrierungen,  Zulassungen oder  Genehmigungen  der
Angebotsunterlage und/oder des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland
beantragt oder veranlasst worden. Aktiondre der Zielgesellschaft kénnen daher nicht auf die
Anwendung auslandischer Bestimmungen zum Schutz von Anlegern vertrauen.

GemaB § 27 Abs. 1 S. 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat begrindete
Stellungnahmen zum Angebot sowie gegebenenfalls zu jeder Anderung des Angebots
abzugeben. Diese Stellungnahmen kénnen bei gleicher Beurteilung des Angebots zu einer
gemeinsamen Stellungnahme verbunden werden. Diese gemeinsame Stellungnahme wird
zur Erflllung dieser Verpflichtung und nicht nach anderen Bestimmungen, insbesondere
nicht nach einer anderen Rechtsordnung abgegeben.

2. Tatsachliche Grundlagen der Stellungnahme

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Angaben, Erwartungen, Beurteilungen und in
die Zukunft gerichteten Aussagen und Absichten beruhen, soweit nicht ausdricklich anders
vermerkt, auf den Informationen, Uber die der Vorstand und der Aufsichtsrat im Zeitpunkt der
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Beschlussfassung dieser Stellungnahme verfligen, bzw. geben ihre zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Einschatzungen oder Absichten wieder. Diese kénnen sich nach dem Datum
der Stellungnahme andern. In die Zukunft gerichtete Aussagen beruhen auf gegenwartigen
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der Vorstand und der Aufsichtsrat nach
bestem Wissen vorgenommen haben, treffen aber keine Aussage Uber ihre zukinftige
Richtigkeit. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die meist
nur schwer vorherzusagen sind und nicht oder nicht vollstandig im Einflussbereich des
Vorstands und des Aufsichtsrats und der ricardo.de AG liegen. Es ist mdglich, dass sich die
in dieser Stellungnahme enthaltenen Angaben, Erwartungen, Beurteilungen und in die
Zukunft gerichteten Aussagen und Absichten andern.

Die in der Stellungnahme enthaltenen Angaben zur Zielgesellschaft und zur Bieterin sowie
mit ihr gemeinsam handelnden Personen gemaB § 2 Abs. 5 S. 1 WpUG beruhen
insbesondere auf dem Geschaftsbericht der ricardo.de AG fiir das Geschéftsjahr 2006, der
unter anderem im Internet unter http://www.ricardo24.de/aboutus/publikationen.htm zum
Abruf bereit gehalten wird.

Im Zeitpunkt dieser Stellungnahme ist der Jahresabschluss der ricardo.de AG flr das
Geschaftsjahr 2007, endend am 31. Marz 2007, noch nicht festgestellt und der
Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2007 noch nicht durch den Aufsichtsrat gebilligt.

Die in dieser Stellungnahme enthaltenen bzw. in Bezug genommenen Finanzinformationen
wurden auf  der Grundlage deutscher bzw. international anerkannter
Rechnungslegungsstandards erstellt und sind méglicherweise nicht mit Finanzinformationen
von Gesellschaften in auslandischen Staaten vergleichbar.

Die Angaben zu Absichten der Bieterin beruhen auf Aussagen und Mitteilungen der Bieterin,
die der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht gesondert verifiziert haben. Soweit diese
Stellungnahme auf das Angebot oder die Angebotsunterlage Bezug nimmt, diese zitiert,
diese zusammenfasst oder diese wiedergibt, handelt es sich um bloBe Hinweise, durch
welche der Vorstand und der Aufsichtsrat sich das Angebot bzw. die Angebotsunterlage der
Bieterin weder zu eigen machen, noch eine Gewahr fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
des Angebots bzw. der Angebotsunterlage Ubernehmen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat
behalten sich vor, diese Stellungnahme nicht zu aktualisieren, soweit sie dazu nicht
gesetzlich verpflichtet sind. Sie und die ricardo.de AG haben keine dritten Personen
ermachtigt, Aussagen zu dem Angebot, der Angebotsunterlage oder dieser Stellungnahme
zu machen. Sollten Dritte dennoch entsprechende Aussagen machen, kénnen diese dem
Vorstand und dem Aufsichtsrat und der ricardo.de AG nicht zugerechnet werden.

3. Eigenverantwortliche Entscheidung der Aktionare

Der Vorstand und der Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass ihre Aussagen und Beurteilungen
in dieser Stellungnahme die Aktionare der ricardo.de AG nicht binden und die Stellungnahme
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Die Aktionare der ricardo.de AG haben vielmehr
ihre eigene Entscheidung Uber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots anhand der
Angebotsunterlage sowie anhand aller sonstigen ihnen zur Verfligung stehenden
Erkenntnisquellen (einschlieBlich einer von ihnen eingeholten individuellen Beratung) und
unter BerUcksichtigung ihrer individuellen steuerlichen und anderen Belange zu treffen.

4. Veroffentlichung der Stellungnahme

Diese Stellungnahme wird gemaB §§ 27 Abs. 3, 14 Abs. 3 S. 1 WpUG durch Bekanntgabe
im Internet unter

http://www.ricardo24.de/aboutus/publikationen.htm

sowie durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe veréffentlicht.



Exemplare der Stellungnahme kdnnen direkt bei der ricardo.de AG, Bugdahnstr. 5, 22767
Hamburg, postalisch sowie per Telefax (040/30635250), telefonisch (040/30635200) sowie
per E-Mail (info@ricardo24.de) bezogen werden. Eine Hinweisbekanntmachung Uber die
Bereithaltung der Stellungnahme und deren Veréffentlichung im Internet wird im
elektronischen Bundesanzeiger am 16. Juli 2007 verdffentlicht werden.

Die Veroffentlichung dieser Stellungnahme dient ausschlieBlich der Einhaltung der
Bestimmungen des WpUG. Eine Verdffentlichung nach einer anderen Rechtsordnung ist
weder beabsichtigt, noch wird sie gestattet; eine weitere Verdffentlichung, Versendung,
Verteilung oder Verbreitung dieser Stellungnahme kann den Bestimmungen (insbesondere
Beschrankungen nach MaBgabe) anderer Rechtsordnungen als der Deutschlands
unterliegen.

Etwaige weitere Stellungnahmen zum Angebot (namentlich aufgrund eventueller
Anderungen des Angebots durch die Bieterin) werden wie diese Stellungnahme veréffentlicht
werden.

Il
Zu Hintergrund und Einzelheiten des Angebots

1. Hintergrund des Angebots

Der Vorstand und der Aufsichtsrat begriiBen das Angebot der Bieterin, zu dessen
Hintergrund in der Angebotsunterlage ausgefihrt wird:

,Die ricardo.de Aktiengesellschaft selbst beschrankt sich gegenwaértig im
Wesentlichen auf das Halten und Verwalten ihrer Beteiligungen. Sie selbst
beschaftigt gegenwartig keine Arbeitnehmer. Die ricardo.de ist Muttergesellschaft
mehrerer anderer Gesellschaften. Von Bedeutung ist insbesondere die ricardo.ch AG,
Zug, Schweiz, deren sdmtliche Anteile von ricardo.de gehalten werden. Die ricardo.ch
AG ist als nicht bérsennotierte AG nach schweizerischem Recht organisiert.

Die Situation des ricardo.de-Konzerns ist dadurch gekennzeichnet, dass das
Hauptgeschaft im Bereich des schweizerischen Tochterunternehmens, ricardo.ch AG,
stattfindet und die im Bereich Deutschland, also unmittelbar durch die ricardo.de
Aktiengesellschaft erzielten operativen Erlése, nur von geringer Bedeutung fiir die
Gesamt-Geschéftstatigkeit des ricardo.de-Konzerns sind. Das operative Geschéft der
ricardo.ch AG besteht im Betrieb einer Online-Auktionsplattform unter der
Internetdomain www.ricardo.ch. Hierbei handelt es sich um einen virtuellen
Marktplatz, auf dem Waren und Dienstleistungen aller Art von jedermann angeboten
und erworben werden kénnen. Von den Anbietern bzw. Verkaufern erhebt die
ricardo.ch AG Entgelte fir die Nutzung der Plattform, welche die wesentliche
Erlésquelle des ricardo.de-Konzerns darstellen.

Seit November 2000 halt die QXL ricardo plc direkt und indirekt zusammen die
Mehrheit des Aktienkapitals und der Stimmrechte an der ricardo.de
Aktiengesellschaft. Zum Datum der Angebotsunterlage hélt der Bieter QXL GmbH,
eine 100%-ige Tochtergesellschaft der QXL ricardo plc, 7.549.580 ricardo.de-Aktien.
Das entspricht 90,70% des Grundkapitals und der Stimmrechte der ricardo.de. Die
QXL ricardo plc selbst halt direkt 288.548 ricardo.de-Aktien, d.h. 3,47% des
Grundkapitals und der Stimmrechte der ricardo.de. Die Aktien und Stimmrechte aus
der vom Bieter unmittelbar gehaltenen Beteiligung an der ricardo.de werden der QXL
ricardo plc nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG zugerechnet. Damit betragt die
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Anteils- und Stimmrechtsquote der QXL ricardo plc an der ricardo.de
Aktiengesellschaft direkt und indirekt insgesamt 94,17% (7.838.128 ricardo.de-
Aktien). Eine dariiber hinausgehende Zurechnung von Aktien und Stimmrechten nach
§ 30 WpUG findet nicht statt.

Der Bieter und QXL ricardo plc betrachten den Erwerb weiterer Aktien von ricardo.de
als einen wichtigen Schritt in ihrer Strategie, den ricardo.de-Konzern, d.h.
insbesondere die Geschéftsaktivitdten der ricardo.ch AG, enger in die QXL ricardo-
Gruppe einzubinden und die Organisation innerhalb der QXL ricardo-Gruppe
effizienter zu gestalten.”

Nach Auffassung des Vorstandes und des Aufsichtsrats erhalt jeder Aktion&r der ricardo.de
AG durch das Angebot die Mdglichkeit, sich gegen eine angemessene Barzahlung (s. u. lll.)
von seinen Aktien an der ricardo.de AG zu trennen.

Die von der Bieterin beabsichtigte engere Einbindung der Zielgesellschaft, insbesondere
deren Tochtergesellschaft ricardo.ch AG, in die QXL-ricardo-Gruppe sowie die beabsichtigte
effizientere Gestaltung der Organisation innerhalb der QXL-ricardo-Gruppe liegt nach
Ansicht des Vorstandes und des Aufsichtsrats durchaus im Interesse der ricardo.de AG.
Hierbei ist zu berlcksichtigen, dass das operative Kerngeschéft, der Betrieb von Internet-
Auktionsplattformen, in der gesamten QXL-ricardo-Gruppe identisch ist. Ebenso findet die
von der ricardo.ch AG zum Betrieb ihrer Internet-Auktionsplattform eingesetzte Software
auch in den anderen westeuropdischen Landern der QXL-ricardo-Gruppe Verwendung. Die
insofern bereits jetzt bestehende Zusammenarbeit der zur QXL-ricardo-Gruppe gehdrenden
Landergesellschaften kénnte durch eine engere Einbindung der ricardo.de AG und
insbesondere der ricardo.ch AG intensiviert werden. Nach Ansicht von Vorstand und
Aufsichtsrat wird sich dies grundsatzlich positiv auf die zukinftige Entwicklung des
Geschaftsbetriebs auswirken.

Ferner kénnte die ricardo.de AG bei dem in der Angebotsunterlage beschriebenen Wegfall
der Bdrsennotierung die gesamten damit verbundenen Kosten einsparen, die nicht zuletzt
auch in Relation zum bereits seit Jahren geringen und in der letzten Zeit weiter reduzierten
Streubesitz zu wirdigen sind.

2. Beziehungen zwischen der Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnden Personen
gemaB § 2 Abs. 5 S. 1 WpUG und der Zielgesellschaft sowie Mandate ihrer
Verwaltungsmitglieder

Bei der QXL ricardo plc handelt es sich um eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde
Person im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG. Sie wird daher in die nachfolgende Darstellung der
Beziehungen zwischen der Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnden Personen gemaf
§ 2 Abs. 5 S. 1 WpUG und der Zielgesellschaft sowie Mandate ihrer Verwaltungsmitglieder
mit einbezogen.

Mitglieder des Vorstands der ricardo.de AG sind Peter Oertlin (Vorsitzender) und Hartmut
Heincke. Diese Herren bekleiden bei den nachstehend behandelten Gesellschaften folgende
Mandate bzw. nehmen folgende Aufgabe wahr:

a) bei der Bieterin:
Keine Mandate oder Aufgaben
b) bei der QXL ricardo plc:

Herr Oertlin ist flr die QXL ricardo plc als CTO tatig und leitet zudem als Manager Western
Europe den westeuropaischen Bereich des operativen Geschafts der QXL ricardo plc, was
auBer der Schweiz auch die Lander Danemark und Norwegen beinhaltet.



Im Ubrigen erhadlt Herr Oerlin, wie im Geschéftsbericht der ricardo.de AG fir das
Geschéftsjahr 2006 offengelegt, aktienbasierte Vergitungen in Form von Aktienoptionen
~Share Options*, die von der QXL ricardo plc ausgegeben wurden.

Ebenso hat Herr Heincke, wenngleich nicht wahrend seiner Amtszeit als Vorstand der
ricardo.de AG, aktienbasierte Vergitungen in Form von Aktienoptionen ,Share Options“ von
der QXL ricardo plc erhalten. Auch dies ist im Geschéftsbericht der ricardo.de AG
offengelegt.

Mitglieder des Aufsichtsrats sind Sven Torbjérn Ohlund (Vorsitzender), Christian Unger
(stellv. Vorsitzender) und Robert Dighero. Diese Herren bekleiden bei den nachstehend
behandelten Gesellschaften folgende Mandate bzw. nehmen folgende Aufgabe wabhr:

a) bei der Bieterin:

Herr Dighero ist Geschéaftsfihrer der QXL GmbH.
b) bei der QXL ricardo plc:

Herr Unger ist CEO der QXL ricardo plc.

Herr Dighero ist CFO der QXL ricardo plc.

Sowohl Herr Dighero wie auch Herr Unger haben aktienbasierte Vergitungen in Form von
Aktienoptionen ,Share Options* von der QXL ricardo plc erhalten. Zusatzlich halt Herr
Dighero auch Aktien an der QXL ricardo plc. Dies ist im Geschéftsbericht der QXL ricardo plc
offengelegt, der im Internet unter

htip://www.gxl.co.uk/contents/uk/gxImediacenter/annualreport.htm

zum Abruf bereit steht.

3. Keine Geldleistungen und andere geldwerte Vorteile der Bieterin an Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der ricardo.de AG wurden durch die
Bieterin oder durch mit dieser gemeinsam handelnde Personen gemaB § 2 Abs. 5 S. 1
WpUG keine Geldleistungen oder andere geldwerten Vorteile im Zusammenhang mit dem
Angebot gewahrt, noch sind solche einem Vorstands- bzw. Aufsichtsratsmitglied in Aussicht
gestellt worden.

M.
Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung

Bei dem Angebot der Bieterin handelt es sich weder um ein Ubernahmeangebot noch um ein
Pflichtangebot im Sinne der Bestimmungen des WpUG. Die Bieterin unterliegt deshalb bei
der Bestimmung des Angebotspreises keinen rechtlichen Vorgaben. Die Bieterin unterbreitet
ein Barangebot.

1. Mindestangebotspreis nach WpUG

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises von EUR 14,00 je ricardo.de-
Aktie konnte erwogen werden, diesen an den Mindestpreisanforderungen gemaB
§ 31 Abs. 1, 7 WpUG sowie §§ 4 und 5 WpUG-Angebotsverordnung zu messen. Allerdings
muss hierbei berlcksichtigt werden, dass diese Bestimmungen auf freiwillige
Erwerbsangebote gerade keine Anwendung finden und zudem die Aussagekraft von
Bérsenkursen auch durch Marktenge oder Spekulation gepragt sein kann.



a. Nach § 5 WpUG-Angebotsverordnung misste bei einem Ubernahmeangebot gemaB
§§ 29 ff. WpUG die Gegenleistung mindestens dem gewichteten durchschnittlichen
inlandischen BoOrsenkurs der jeweiligen Aktie wahrend der letzten drei Monate vor der
Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots entsprechen (,Drei-
Monats-Durchschnittskurs®). Der von der BaFin berechnete und in ihrer unter
http.//www.bafin.de einsehbaren Datenbank fiir Mindestpreise nach dem WpUG
ver6ffentlichte Drei-Monats-Durchschnittskurs fiir die ricardo.de-Aktie vor dem 18. Mai 2007
(Tag der Verdffentlichung nach § 10 WpUG durch die QXL GmbH) betrug EUR 10,08. Dieser
Preis ware somit grundsatzlich der Mindestpreis, wenn die Bieterin ein Pflichtangebot oder
Ubernahmeangebot hinsichtlich der ricardo.de-Aktien abgegeben hétte (vgl. §§ 3, 5 WpUG-
Angebotsverordnung). Auf diesen Kurs bietet der Angebotspreis einen Aufschlag von EUR
3,92 bzw. ca. 38,9%.

b. Nach § 4__WpUG—Angebotsverordnung misste bei einem Ubernahmeangebot gemaB
§§ 29 ff. WpUG die Gegenleistung ferner mindestens dem Wert der héchsten von der
Bieterin, einer mit ihr gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen
innerhalb der letzten sechs Monate vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage nach
§ 14 Abs. 2 S. 1 WpUG gewahrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Die Angebotsunterlage der Bieterin enthalt eine Ubersicht (iber die K&ufe, die ihren Angaben
geman von der Bieterin und der QXL ricardo plc im Zeitraum von sechs Monaten vor der am
18. Mai 2007 erfolgten Veréffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des
Angebots und vor der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage am 27. Juni 2007 getatigt
wurden. Aus dieser Ubersicht geht hervor, dass die jeweils erbrachten Gegenleistungen
maximal EUR 14,00 pro ricardo.de-Aktie betrugen.

Aus dem Vorstehenden ergibt sich, dass die von der Bieterin angebotenen EUR 14,00 aus
Sicht des Vorstandes und des Aufsichtsrats den gesetzlichen Mindestpreisanforderungen
gemaB § 31 Abs. 1, 7 WpUG sowie §§ 4 und 5 WpUG-Angebotsverordnung geniigen,
obwohl diese Vorschriften, wie dargelegt, im vorliegenden Fall von der Bieterin hatten
unbeachtet bleiben kdnnen.

2. Vergleich mit weiteren, u.a. historischen Bérsenkursen

Die Bieterin hat in Abschnitt 5.1 der Angebotsunterlage zur Begrindung ihres
Angebotspreises zusatzlich die folgenden beiden Bérsenkurse herangezogen und auf sich
daraus ergebende Pramien hingewiesen:

a. Der gewichtete durchschnittliche Bérsenkurs der ricardo.de-Aktie fir die sechs Monate vor
der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 18. Mai 2007 betrug
EUR 9,70 (Quelle: Bloomberg). Auf diesen Kurs bietet der Angebotspreis einen Aufschlag
von EUR 4,30 bzw. ca. 44,3%.

b. Der Schlusskurs der ricardo.de-Aktie an der Frankfurter Wertpapierbérse am Tag vor der
Verbdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 18. Mai 2007 betrug EUR
10,70 (Quelle: Bloomberg). Auf diesen Kurs bietet der Angebotspreis einen Aufschlag von
EUR 3,30 bzw. ca. 30,8%.

3. Keine Ermittlung des Unternehmenswerts nach IDW S 1

Der Vorstand hat in den letzten zwei Jahren eine Bewertung der Zielgesellschaft nach dem
Standard IDW S 1 ,Grundsatze zur Durchflihrung von Unternehmensbewertungen® des
Instituts der Wirtschaftsprifer e.V. (,IDW S 1) weder in Auftrag gegeben, noch liegt ihm bzw.
dem Aufsichtsrat eine solche Bewertung nach dem Ertragswertverfahren vor. Sie kann und
muss rechtlich auch nicht fir Zwecke dieser Stellungnahme binnen kurzer Zeit durchgefihrt
werden.



Der Vorstand und Aufsichtsrat sind mit Blick auf die aktuelle Lage der ricardo.de AG sowie
ihrer kurz- und mittelfristigen Entwicklungsaussichten der Uberzeugung, dass der faire
Unternehmenswert der Gesellschaft jedenfalls nicht héher ist als die von der Bieterin
gebotene Gegenleistung von EUR 14,00 je ricardo.de-Aktie, der eine Bewertung von rund
EUR 116,527 Mio. fir 100% der Aktien der Gesellschaft zu Grunde liegt. Zudem erscheint es
insbesondere vor dem Hintergrund der noch bestehenden Verlustvortrage der ricardo.de AG
als unsicher, ob die Gesellschaft in den nachsten zwei Jahren Dividenden an ihre Aktionéare
ausschatten wird.

Im Zusammenhang mit einzelnen der MaBBnahmen, die insbesondere in den Abschnitten 5.3
und 9 der Angebotsunterlage durch die Bieterin geschildert werden, kénnte es klinftig zu
Bewertungen nach IDW S 1 bzw. zur Erstellung eines Bewertungsgutachtens nach einem
von der Rechtsprechung anerkannten Verfahren fir die Ermittlung des Unternehmenswerts
der ricardo.de AG (z.B. Ertragswertmethode) kommen. Eine solche Bewertung bezdge sich
gegebenenfalls auf einen anderen Stichtag und kénnte u.U. zu einem hdheren, geringeren
oder gleichen Wert der ricardo.de-Aktie als dem Angebotspreis der Bieterin flhren.

Bei einem Ausschluss von Minderheitsaktiondren kann die Hohe der Barabfindung
gerichtlich nachgeprift werden (§ 327 f AktG). Aktionaren, die das Angebot der Bieterin
annehmen, bietet die in Abschnitt 5.3 der Angebotsunterlage angebotene freiwillige
Nachbesserung des Angebotspreises eine Mdglichkeit, an einer eventuellen hdheren
Barabfindung zu partizipieren. Zu Voraussetzungen und Umfang einer nachtréaglichen
Erhdhung des Angebotspreises wird auf die Angebotsunterlage Bezug genommen.
Aktionare, die das Angebot nicht annehmen, tragen demgegeniber im Rahmen der
insbesondere in Abschnitt 9 der Angebotsunterlage durch die Bieterin geschilderten
eventuellen MaBnahmen das Risiko, gegebenenfalls nur gegen eine geringere Abfindung
aus der Gesellschaft ausscheiden zu missen bzw. zu kénnen — und zwar nach Verstreichen
der Annahmefrist ohne die Mdglichkeit, das Angebot annehmen zu kdnnen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat empfehlen daher den Aktiondren, auch Abschnitt 9 der
Angebotsunterlage sorgsam zu lesen.

Iv.
Von der Bieterin mit dem Angebot verfolgte Ziele

1. Die Bieterin hat ihre Absichten im Hinblick auf die ricardo.de AG insbesondere in Abschnitt
4 der Angebotsunterlage beschrieben. Den Aktionaren wird empfohlen, auch diese Passage
sorgsam zu lesen. Vornehmliches Ziel der Bieterin ist die engere Einbindung der ricardo.de
AG und hierbei insbesondere der ricardo.ch AG in die QXL-ricardo-Gruppe und die
Steigerung der Effizienz in der Organisation der QXL-ricardo-Gruppe. In unmittelbarer Folge
des Angebots sind Anderungen bei der ricardo.de AG nach Angaben der Bieterin derzeit
nicht geplant:

a. Sowohl die Bieterin als auch die QXL ricardo plc haben gegenwaértig noch keine
Entscheidung darlber getroffen, inwieweit die ricardo.de AG als eigenstandiges
Unternehmen am bisherigen Sitz nach dem Kaufangebot bestehen bleiben soll. Eine
Verlegung des Sitzes oder eine Verschmelzung mit einem anderen Unternehmen ist zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage jedoch nicht geplant.

b. Hinsichtlich der Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat der ricardo.de AG sind
als Folge dieses Angebots derzeit keine Anderungen geplant.

c. Die Bieterin hat derzeit keine Plane, auBerhalb der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
wesentliche zukinftige Verpflichtungen fur den ricardo.de-Konzern zu begriinden.

d. Im Hinblick auf den Vermdgensstatus der Gesellschaften des ricardo.de-Konzerns haben
die Bieterin und die QXL ricardo plc derzeit keine Absichten.



e. Ebenso wenig beabsichtigt die Bieterin gegenwartig MaBnahmen, die wesentliche
Auswirkungen auf die Arbeitnehmer des ricardo.de-Konzerns, deren
Arbeitnehmervertretungen oder deren Beschéftigungsbedingungen haben.

2. Unter Berlcksichtigung der vorstehend und in der Angebotsunterlage beschriebenen
fehlenden unmittelbaren Auswirkungen auf die Zielgesellschaft und die Bieterin erlbrigen
sich weitere Ausfiihrungen des Vorstands und des Aufsichtsrats.

3. Nach Angaben der Bieterin in Abschnitt 8.1 der Angebotsunterlage hat das Angebot auch
keine Auswirkungen auf ihre eigene Geschéftstatigkeit, die sich auf den Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen beschranki.

4. Die Bieterin hat ihre Absichten im Hinblick auf einen etwaigen Ausschluss der
Minderheitsaktionare nach Durchfihrung des Angebots bzw. einen Widerruf der
Bérsenzulassung insbesondere in Abschnitt 4. der Angebotsunterlage beschrieben; den
Aktionaren wird empfohlen, auch diese Passage sowie die Abschnitte 5.3 und 9. sorgsam zu
lesen.

Die Minderheitsaktionére erhalten bei einem Squeeze-out fiir den Ubergang ihrer Aktien auf
den Hauptaktionar eine angemessene Barabfindung. Zur Bestimmung der Barabfindung wird
ein Bewertungsgutachten nach einem von der Rechtsprechung anerkannten Verfahren fir
die Ermittlung des Unternehmenswertes der ricardo.de (z.B. Ertragswertmethode) erstellt.
Dabei kann die Barabfindung dem Angebotspreis entsprechen, kann aber auch héher oder
niedriger sein (vgl. in diesem Zusammenhang auch die Nachbesserungsregelung in Ziffer
5.3 dieser Angebotsunterlage). Die Angemessenheit der Barabfindung ist durch einen auf
Antrag des Hauptaktionars gerichtlich zu bestellenden sachverstandigen Prifer zu prifen.
Die Angemessenheit der Barabfindung kann auf Antrag in einem sog. Spruchverfahren
Uberpraft werden. Nach Wirksamwerden eines Squeeze-out (durch Eintragung des
Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister) wirde die Notierung der ricardo.de-Aktien
im geregelten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse eingestellt und die Bérsenzulassung
der Aktien widerrufen (Delisting).

V.

Voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen Angebots fiir die ricardo.de AG, die
Arbeithehmer und ihre Vertretungen, die Beschéaftigungsbedingungen und die
Standorte

Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage bereits die wesentlichen Folgen eines
erfolgreichen Angebots fir die ricardo.de AG, die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen, die
Beschaftigungsbedingungen und die Standorte dargestellt (erganzend wird auf die
vorstehenden Ausfihrungen unter IV. dieser Stellungnahme Bezug genommen).

Insbesondere weil am Sitz der ricardo.de AG in Hamburg aktuell keine Arbeitnehmer
angestellt sind und die Arbeitnehmer des ricardo-Konzerns somit ausschlieBlich bei der
organisatorisch selbststandigen ricardo.ch AG in Zug, Schweiz, beschéftigt sind, ist eine
unmittelbare Auswirkung eines erfolgreichen Angebots auf die Arbeitnehmer bzw. ihre
Beschaftigungsbedingungen nicht erkennbar. Gleiches qilt fir die derzeit vorhandenen
Standorte.

Dem Vorstand und dem Aufsichtsrat sind keine Umstédnde bekannt, welche die
entsprechenden Ausfihrungen in der Angebotsunterlage als unzutreffend erscheinen lassen.



VL.

Auswirkungen des Angebots auf Aktionare der ricardo.de AG, die das Angebot nicht
annehmen

Aktionaren, die beabsichtigen, das Angebot der Bieterin nicht anzunehmen, empfehlen der
Vorstand und der Aufsichtsrat, insbesondere Abschnitt 9 der Angebotsunterlage sorgsam zu
lesen; sie sollten insbesondere berlcksichtigen:

ricardo.de-Aktien, flr die dieses Angebot nicht angenommen worden ist, kénnen zwar
unverandert im geregelten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt werden. Es
ist allerdings nicht auszuschlieBen, dass das Angebot von und die Nachfrage nach
ricardo.de-Aktien nach Abschluss dieses Angebots geringer als heute sein werden und somit
die Liquiditat der ricardo.de-Aktien sinken wird. Es ist deshalb méglich, dass Kauf- und
Verkaufsorder nicht oder nicht zeitgerecht ausgeflihrt werden kénnen. Dariliber hinaus
konnte die mogliche Einschrankung der Liquiditat der ricardo.de-Aktien zu wesentlich
starkeren Kursschwankungen als in der Vergangenheit fihren.

Es ist auch ungewiss, wie sich der Kurs der ricardo.de-Aktie nach Ablauf der Annahmefrist
entwickeln wird, insbesondere ob er sich auf dem derzeitigen Niveau halten wird. Der
gegenwartige Kurs der ricardo.de-Aktien reflektiert vermutlich, dass die QXL GmbH am
18. Mai 2007 bei der erstmaligen Ankindigung der Abgabe dieses Erwerbsangebots an die
Aktionare der ricardo.de AG bekannt gegeben hat, einen Angebotspreis von EUR 14,00 pro
Aktie zu bieten, sowie moglicherweise auch Markispekulationen Uber einen davon
abweichenden Abfindungsbetrag bei einem Ausschluss von Minderheitsaktionaren.

Falls die QXL GmbH nach Vollzug des Angebots direkt oder indirekt Aktien an der ricardo.de
AG halt, die mindestens 95% des Grundkapitals der ricardo.de AG entsprechen, beabsichtigt
sie nach Angaben der Bieterin, die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die
QXL GmbH als Hauptaktionarin gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung
gemaB §§ 327a ff AkitG beschlieBen zu lassen. Die Bieterin hat allerdings nicht
ausgeschlossen, dass trotz eines Vollzugs des Angebots der beabsichtigte Ausschluss von
Minderheitsaktionaren nicht durchgefihrt wird. Auch in diesem Fall kénnte der Borsenkurs
der ricardo.de-Aktie sich unter den Angebotspreis entwickeln.

Die QXL GmbH verfugt schon jetzt Uber die notwendige qualifizierte Mehrheit, um in einer
Hauptversammlung der ricardo.de AG auch andere StrukturmaBnahmen gegen den Willen
der  Minderheitsaktiondre  durchzusetzen. Eventuelle MaBnahmen nach dem
Umwandlungsgesetz kénnten dazu flhren, dass die Bdrsennotierung der ricardo.de-Aktie
beendet wird. Sofern ein Beherrschungsvertrag mit der QXL GmbH als herrschender
Gesellschaft abgeschlossen wirde, ware die herrschende Gesellschaft dem Vorstand der
ricardo.de AG gegenlber berechtigt, bindende Weisungen hinsichtlich der Geschéaftsleitung
der ricardo.de AG zu erteilen. Die Obergesellschaft wére verpflichtet, jeglichen eventuellen
Jahresfehlbetrag der ricardo.de AG auszugleichen und den auBenstehenden Aktionaren
anzubieten, gegen Abfindung ihre Aktien zu erwerben oder ihnen eine angemessene
jahrliche Garantiedividende zu gewahren.

VIL.

Absichten der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, soweit sie Inhaber von
Wertpapieren der ricardo.de AG sind, das Angebot anzunehmen

Lediglich ein Mitglied der Verwaltung, Herr Hartmut Heincke, hélt derzeit Aktien an der
ricardo.de AG.

Herr Heincke beabsichtigt, das Erwerbsangebot anzunehmen.
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VIIL
Empfehlung

Der Vorstand und der Aufsichtsrat begriiBen das Angebot der Bieterin. Den Aktionaren der
ricardo.de AG wird durch das Angebot der Bieterin ermdglicht, sich gegen eine Barzahlung,
die erheblich Uber der Bérsennotierung zumindest mehrerer zurtickliegender Jahre liegt, von
ihren ricardo.de-Aktien zu trennen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind nach grindlicher Priifung der Angebotsunterlage und
aus den vorstehenden Erwagungen der Uberzeugung, dass der Angebotspreis angemessen
ist.

Am letzten Handelstag vor Verabschiedung dieser Stellungnahme, dem 12. Juli 2007,
notierte die ricardo.de-Aktie im Handel an der Frankfurter Wertpapierb6rse mit einem
Schlusskurs von EUR 14,08. Es kdnnte daher sein, dass Aktionare durch eine VerauBerung
ihrer Aktien Uber die Boérse, auch unter Berlcksichtigung anfallender Gebihren, einen
héheren Erlés erzielen als durch eine Annahme des Angebots, die nach Angaben der
Bieterin gebUhrenfrei méglich ist.

Obwohl der Angebotspreis nach Uberzeugung des Vorstands und des Aufsichtsrats
angemessen ist, muss letztlich jeder Aktionar die Chancen und Risiken vor dem Hintergrund
seiner individuellen rechtlichen und steuerlichen Verhéltnisse selbst wirdigen und seine
eigene Entscheidung Uber die Annahme des Angebots treffen.

Hamburg, den 13. Juli 2007
ricardo.de Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Der Aufsichtsrat
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